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LesEchos PRICEAATERHOUSE(COPERS (@

CONFERENCES
lANDWELL & Associts

pvocats DRICEWATERHOUSE(COPERS

2 '
0 USIONS

: &\ cquisitions

Quelles nouveautés pour vos transactions ?

> Stratégies et Opportunités M&A
> Levier fiscal et Régles comptables
> Impacts des nouvelles normes IFRS

Le nouveau rendez-vous annuel de référence

Maison de la Chimie » Paris VIl ¥ Mardi 9 juin 2009 » 8h30* » 18h00

www.lesechos-conferences.fr *Accueil des participants de 8h30 a ShOO

En partenariat avec D F CG

ASSOCIATION NATIONALE
DES DIRECTEURS FINANCIERS
ET DE CONTROLE DE GESTION

-

Q ADC Specificites Assurances - Tarif : 1050 € HT (1 255,80 € TTC déjeuner inclus)

(3) Tarif de groupe : réduction de 20 %* sur le 2¢ inscrit et les suivants.
* Réductions cumulables.



VvV OK J FUSACQ M1 V/:1IFRS5 BANQUES 04_0/7 51 /09 leo:4/ Page 5

EA

Présentation générale

2
0
0]
9

La 1™ journée Fusions & Acquisitions
Un nouveau rendez-vous pluridisciplinaire sur toute I'actualité 2009

Les Fusions & Acquisitions représentent
un levier fondamental de la croissance et de I'organisation des groupes.

Or, en 2009, I'ampleur de la crise, limportance des optimisations fiscalo-comptables
ainsi que de nouvelles normes IFRS révolutionnaires

créent, pour toutes les transactions,

un nouvel environnement économique, financier et réglementaire.

Pour mattriser les conséquences majeures de ces évolutions,

Les Echos Conférences, PwC et Landwell proposent, en partenariat avec la DFCG,
un nouveau rendez-vous pluridisciplinaire,

abordant les impacts de cette actualité 2009 sur les fusions et acquisitions,

sous tous leurs aspects : stratégiques, opérationnels et techniques.

La connaissance de ces impacts pour le traitement des transactions 2009

est indispensable a tous les intervenants du processus d'acquisition ou de cession :
décideurs, responsables M&A, directeurs financiers, consolideurs,

fiscalistes, comptables,...

Avec la participation exceptionnelle de :

— Sophie Baranger, AMF — René Ricol, Médiateur du Crédit
- Philippe Martin, Conseil d'Etat — Dominique D'Hinnin, Club des Trente
— Cyril Sniadower, DLF - Jean-Louis Grevet, Perceva Capital

Conception et animation
par les associés de PwC et les avocats de Landwell

— les Experts opérationnels du Péle Transactions,

o - les Auteurs du Mémento Comptable et du Mémento IFRS (Ed. F. Lefebvre),

— tous Auteurs du 1 Mémento Fusions & Acquisitions Francis Lefebvre,
a paraitre en juin, entiérement rédigé par PwC.
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Programme de la Matinée

Inscription possible pour la Matinée uniquement

Levier fiscal et Régles comptables

Théorie du prix d'acquisition
Charges nées antérieurement a la fusion chez I'absorbée :
peut-on désormais les déduire chez I'absorbante ?

Apports partiels d'actif
Branche compléte d'activité :
quel risque de déconnexion des valeurs d'apport lié
a des définitions comptable et fiscale différentes ?

Fusions et apports transfrontaliers
- Valeurs d'apport comptable et fiscale : lesquelles retenir ?
- En cas de déconnexion, la double imposition peut-elle étre évitée ?

Acquisition de titres suivie d'une fusion
Frais d'acquisition des titres de la cible :
comment optimiser leur déduction fiscale ?

Mali de fusion
- Clause d'earn-out : quel impact sur le mali ?
- Quels nouveaux redressements fiscaux ?

Actionnaires de I'absorbée
Echange de titres réalisé a la valeur comptable :
existe-t-il une possibilité de sursis d'imposition ?

Commissaires a la fusion et aux apports
Quels roles aprés la loi du 3 juillet 2008 ?

Stratégies et Opportunités M&A

9h00 - 10h30

Intervenants
PwC et Landwell

Les Auteurs

du Mémento Comptable
(Ed. F. Lefebvre)

et les avocats de Landwell

Avec la participation de*

Philippe Martin
Conseil dEtat,
Président adjoint
de la section du contentieux

Cyril Sniadower
DLF,
Chef de Bureau

11h00 - 12h45

(lies a la crise et aux nouvelles normes)

Dans un contexte de crise,
comment réussir une transaction ?

Comment gérer une stratégie de désinvestissement ?

Quels sont les impacts de la crise
sur la valorisation des transactions
et les process de transactions ?

Quelles sont les particularités
du financement d’acquisitions en période de crise ?

Comment gérer I"acquisition
d’une entreprise en difficulté ?

Et les LBO : sont-ils toujours d’actualité ?

Nouvelles normes IFRS
- Quels nouveaux impacts sur vos performances futures ?
- Comment adapter vos stratégies d’acquisition et de cession ?
— Comment adapter vos modalités de transaction
(due diligence, clauses contractuelles) ?

-

Intervenants
PwC et Landwell

Les Experts opérationnels
du Péle Transactions

Avec la participation de

René Ricol*
Meédiateur du Crédit
Dominique D'Hinnin
Président du Club des Trente,
Directeur Financier Lagardére

Jean-Louis Grevet*
Président de Perceva Capital
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Programme de I'aprées-midi

EA

Impacts des nouvelles normes IFRS 14h30 - 18h00

VOON

Nouvelles normes
Regroupement d'entreprises et Consolidation
(IFRS 3 et IAS 27 révisées)

> Présentation générale
- Nouvelles normes IFRS : en quoi sont-elles révolutionnaires ?
- Date d'application : seront-elles bien approuvées Les
par I'Europe avant fin juin 2009,
et applicables au plus tard au 1¢ janvier 2010 ?
- Nouvelle définition d'un regroupement d'entreprises :
quelles transactions concernées et exclues ?

> Premiére consolidation

- Prix d'acquisition dans les comptes : en quoi est-l réduit ?

- Garanties de passif et clauses d’earn-out : quels nouveaux impacts
sur le goodwill/les résultats I'année d'acquisition
et les années suivantes ?

- Affectation des actifs et des passifs : en quoi est-elle modifiée
lors de la 1™ consolidation ?

- Goodwill complet ou goodwill partiel (méthode actuelle) :

comment choisir selon les transactions ? Intervenants
- Recours aux évaluations : pourquoi deviennent-elles omni-présentes ? PwC
P - P Les Auteurs
> Opérations sur Intéréts Minoritaires du Mémento IFRS
- Rachat d'intéréts minoritaires : un goodwill (Ed. F. Lefebvre)

peut-il encore étre constaté ? La réponse est-elle la méme
si la prise de contrdle a été effectuée avant 2010 ?
- Cession d'intéréts minoritaires : dégage-t-elle encore un résultat ?
- Puts sur intéréts minoritaires : en quoi le nouveau traitement
pourrait-il &tre plus défavorable ?
Serait-il applicable aux puts émis avant le 1¢ janvier 2010 ?

Avec la participation de*

Sophie Baranger
AMF

> Anticipation 2009
- Acquisitions et cessions 2009 : quel intérét a anticiper
ces nouvelles normes dans les comptes 2009 ?

Projets de normes IFRS

> Joint Ventures (Projet ED9)
- Suppression de l'intégration proportionnelle :
sera-t-elle confirmée par le texte définitif prévu pour fin juin 2008 ?
- Application : pourquoi est-elle repoussée a 2011 ?

> Consolidation
(Projet ED 10, qui fait suite aux demandes du G20 et du FSF)
- Notion de contrdle : en quoi est-elle madifiée par le projet ?
- Entités ad hoc : seront-elles plus nombreuses
a devoir &tre consolidées ? Y aura-t-il plus d'informations a fournir ?
- Options d'achat de titres (calls) : en quoi le projet change-tl
leur prise en compte dans I'appréciation du contrdle ? *sous forme d'interview-vidéo

-
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LesEchos PRICEWATERHOUSE(COPERS

CONFERENCES

Inscrivez-vous a nos autres conférences !

Les rendez-vous annuels comptables et fiscaux de référence depuis plus de 10 ans
Plus de 2000 participants en 2008

JHRS) Al

* Sociétés cotées

. ¢ Comptes sociaux
¢ Comptes consolidés IFRS

. . . * Résultat fiscal
* Communication Financiére

v v

16 octobre 2009 E Toutes 27 novembre 2009
ntreprises
Specificites 4 décembre 2009
Banques

Spécificités
Services Financiers Speécificités

Assurances 9 décembre 2009

Panomma:z?(Redressments

z'scauQOOQ 18 juin 2009

Inscriptions sur www.lesechos-conferences.fr

-
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